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Entidad de Origen Consejo Técnico de la Contaduria Publica
N° de Radicacion CTCP 2014-743—- CONSULTA
Tema Suposiciones actuariales: tasa de descuento

El Consejo Técnico de la Contaduria Publica en su caracter de organismo gubernamental de normalizacion
técnica de normas contables, de informacion financiera y de aseguramiento de la informacion, de acuerdo con
lo dispuesto en el paragrafo 2 del articulo 3 del decreto 2784 de 2012, paragrafo 3 del articulo 3 del decreto
2706 de 2012 y el paragrafo 2 del articulo 3 del decreto 3022 de 2013 resolvera las inquietudes que se
formulen en la aplicacion de los marcos técnicos normativos de informacion financiera. En desarrollo de esta
facultad procede a responder una consulta que por traslado hizo la Superintendencia de Sociedades,
mediante Namero de Radicacion: 2014-01-528176.

CONSULTA (TEXTUAL)

“Para efectos de aprobacion por parte de essa (sic) superintendencia de los célculos actuariales con corte en
(sic) diciembre 31 de 2014, deben realizarse con los mismos parémetros finacieros (sic) establecidos en el
Decreto 2782 de 2001?

Cambiaria la Tasa de Interés Técnico en razoén de la implementacion de las normas internacionales de
informacion financiera, a la tasa libre de riesgo? En caso afirmativo, por favor informar si es posible considerar
tasas de emisiones de TES, Tipo B, en la unidad PESOS, ponderadas seguin cuantia de la emision.”

CONSIDERACIONES Y RESPUESTA

Dentro del caracter ya indicado, las respuestas del CTCP son de naturaleza general y abstracta, dado que su
mision no consiste en resolver problemas especificos que correspondan a un caso particular.

En orden a los planteamientos e inquietudes, nos permitimos sefalar:

1. Dado que la consulta fue traslada por la Superintendencia de Sociedades asumimos que el primer
interrogante fue resuelto por esta entidad.
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2. El parrafo 83 de la NIC 19 dice:

‘La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto dotadas como
no dotadas) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En los paises donde no exista un mercado amplio para estos titulos,
se utilizara el rendimiento (al final del periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el
gobierno. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o qubernamentales seran coherentes
con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”

Considerando lo anterior, se pueden utilizar las tasas de emisiones TES mencionadas por la consultante. Sin
embargo, es posible que sea necesario el calculo de tasas futuras implicitas, situacion que se puede
presentar al no existir un mercado amplio de TES con un periodo de vencimiento suficiente para cubrir los
vencimientos esperados de todos los pagos por beneficios. Por ejemplo, en una pension los periodos de
tiempo suelen ser largos y los TES pueden no tener expectativas de plazos que se ajusten a la duracion
estimada del plan. En este caso segin NIC 19.86, la entidad tendria que utilizar las tasas presentes de
mercado, con las referencias temporales apropiadas, para descontar los pagos a corto plazo, y estimar la tasa
de descuento para los vencimientos a mas largo plazo, extrapolando las tasas de mercado presentes
mediante la curva de rendimiento.

En los términos anteriores se absuelve la consulta, indicando que para hacerlo, este organismo se cifié a la
informacién presentada por el consultante y los efectos de este escrito son los previstos por el articulo 28 del
Codigo de Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso Administrativo, los conceptos emitidos por las
autoridades como respuestas a peticiones realizadas en ejercicio del derecho a formular consultas no seran
de obligatorio cumplimiento o ejecucién.
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